	Universal Life

萬能保險-1979

	· 繳交保費有彈性(甚至可以不繳), 死亡保險金可為變動

· 預期和保證的現金價值顯示在保單承攬(或建議書)明細表內

保證的現金價值使用保證(最低)利率和保證(最大)死亡率

預期的現金價值使用現行利率和死亡率

· 期末現金價值=期初現金價值+保費(可彈性支付) -營業費用-死亡成本(淨危險保額*當年度死亡率) +利息

· 淨危險保額=死亡保險金-現金價值

· 最低第一期保費和最高可繳交保費(使得現金價值和保額比值不得超過某一百分比, 以免淪為投資性商品)

· 可增減保額。增加保額需可保性證明, 減少保額不得使現金價值和減少後保額比值超過的某一個百分比

· 有些保單可允許現金價值和保額比值超過某一百分比, 當此情形發生, 保額自動增加, 使得現金價值和增加後保額比值小於該一百分比

· Option A:死亡保險金=保額;若現金價值↑,淨危險保額↓

· Option B:死亡保險金=保額+現金價值;淨危險保額=保額

· 可從現金價值中辦理保單貸款和領出一部分錢, 保單仍有效

	Variable Life

變額保險-1976     

 
	· 躉繳或平準保費, 性質類似傳統終身險

· 保費-死亡成本-費用的餘額以及現金價值置放於數個投資風險不同的分離帳號, 被保險人完全承擔投資風險

· 保額和現金價值視被保險人所選取的分離帳戶投資表現而定

· 若投資報酬率大於(小於)預定利率, 盈餘(虧損)將以純保費基礎增加(減少)保額

· 大部份保單有最低保額保障, 但無現金價值保障

	Variable

Universal Life

變額萬能保險
	· 結合變額保險(現金價值置放於數個投資風險不同的分離帳號)和萬能保險(彈性保費以及變動死亡保險金)的特色

· 無現金價值保障


