
財務工程入門小考解答 

Current value
. .

 

.
1. 789.35

Duration
1 · 100

1.20

 

2 · 100
1.20 3 · 1100

1.20
789.35 2.70 

 

. Refer to lecture note 1. 

. If the index exceeds 1025, you will receive x‐1025. After buying the index for x 

is 

4. Duration is defined as ∑ R
∑ R

2

 

3

you will have spent 1025. If the index is below 1025, you will pay 1025‐x and 

after buying the index for x you will have spent 1025.One way to get the cost 

to note that the forward price is 1000(1.05) = 1050. You want to pay 25 less and 

so must spend 25/1.05 = 23.81 today. 
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13.

14.

15.

 E(X) = 0 
 Refer to lecture note 3. 
 Refer to lecture note 4. 


