
Lecture 5 

Greeks 

一、Delta(
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它代表當股價變動一單位時，買權價值的變動: 
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      因此， 
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      此外， 
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                              1 1(1 ( )) ( ) 1N d N d      call delta-1<0 
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二、Gamma(
2
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Gamma 代表，當股價等於 S 的價位時，買權價值線的弧度(Curvature)。也

是 Delta 變動的敏銳度，Gamma 愈大，代表當股價變動時，Delta 的變動愈大，

避險愈困難。 
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三、Vega(
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標的股波動度增加時，買賣權價值皆上升。 



 

 

四、Rho(
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Rho 代表，當利率變動時，對選擇權價格的影響。 
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因此，買權的價值隨利率水準上升而上升。 

此外，根據 put-call parity 
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因此賣權價值隨利率水準上升而上升。 

 



 

 

五、Theta(
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它代表買權價值隨著時間流逝而消失的價值。 
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此外， 
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     當股價 S 下跌，且很低於 K 時，即成為正値，但若股價上升，且很高於 K    

     時，即成為負值。 
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